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Cae la demanda de energia en Misiones y el nuevo
esquema de subsidios trae sus mayores efectos
en abril.

En los Gltimos meses, el consumo de energia eléctrica en la provincia
de Misiones comenzo a mostrar senales de cambio. Luego de varios
anos de relativa estabilidad, a partir de octubre de 2025 se observa una
caida en la demanda energética provincial, especialmente en los secto-
res industrial y comercial, aunque también con impacto en el consumo
residencial. Este comportamiento contrasta con lo ocurrido a nivel
nacional, donde el consumo mostro un leve crecimiento.

Los datos sugieren que esta disminucion esta mas vinculada a los
niveles de actividad econdomica y a los ingresos de los hogares que a
cambios recientes en las tarifas eléctricas. De hecho, durante el tltimo
verano —aln con temperaturas dentro de parametros normales— el
consumo residencial se ubico entre los mas bajos de los Ultimos anos.

A este contexto se le suma un cambio relevante en la politica energéti-
ca: laimplementacion de un nuevo esquema de subsidios que modifica los
limites de consumo subsidiado y expone gradualmente a los usuarios al
costo pleno de la energia. Los primeros efectos de esta modificacion
comenzaron a verse en las facturas de abril y podrian influir en la evo-
lucion del consumo durante los proximos meses.

Introduccion

El Observatorio para el Desarrollo Economico de Misiones (ODEM)
fue creado con el objetivo de consolidar un espacio académico
orientado a la investigacion aplicada, el analisis y la difusion de
informacion economica relevante para la toma de decisiones en
la provincia y la region. Su creacion se formalizo en el ambito de la
Universidad Gaston Dachary mediante la Resolucion Rectoral N.©
27A16 en 2016, iniciandose desde entonces la elaboracion sistemati-
ca de informes estadisticos. Posteriormente, sus funciones fueron
actualizadas mediante la Resolucion Rectoral N.2 20A24.

Desde 2024, el Observatorio ha profundizado el estudio de la dina-
mica economica local y regional en articulacion con organismos
publicos, camaras empresariales y distintos actores sociales, forta-
leciendo su rol como nexo entre la Universidad y la comunidad.
Asimismo, cumple una funcion pedagogica relevante al integrar
estudiantes y docentes en tareas de relevamiento, analisis y difu-
sion de informacion economica.

En los Ultimos meses, el consumo de energia eléctrica en Misiones
comenzo a mostrar senales de cambio. Luego de varios anos de
relativa estabilidad, a partir de octubre de 2025 se observa una
caida en la demanda energética provincial, especialmente en los
sectores industrial y comercial, aunque también con impacto en el
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consumo residencial. Este comportamiento contrasta con lo ocurri-
do a nivel nacional, donde el consumo mostro un leve crecimiento.

Los datos sugieren que esta disminucion esta mas vinculada a los
niveles de actividad economicay a los ingresos de los hogares que
a cambios recientes en las tarifas eléctricas. De hecho, durante el
ultimo verano —aun con temperaturas dentro de parametros nor-
males— el consumo residencial se ubico entre los mas bajos de los
ultimos anos. A este contexto se le suma un cambio relevante en la
politica energética: la implementacion de un nuevo esquema de
subsidios que modifica los limites de consumo subsidiado y expone
gradualmente a los usuarios al costo pleno de la energia.

En este marco institucional se inscribe el presente informe, orien-
tado a analizar la evolucion reciente de la demanda de energia
eléctrica en Misiones, su relacion con la actividad economica y los
primeros efectos del nuevo esquema de subsidios energéticos
implementado a nivel nacional.

Demanda energética en Misiones y nuevo esquema de subsidios

En 2025 la demanda total de energia en Misiones fue de 2.661.782
MWh, lo que representa una caida del 3,3 % con respecto a 2024. A
nivel nacional, el consumo en 2025 registro un aumento del 0,7 %.
Para Misiones, el sector industrial y de grandes consumidores tuvo
una caida del 8,9 %, el sector comercial una caida del 5 %y el sector
residencial una caida del 1,4 %. Esta disminucion en la demanda se
observa principalmente a partir de octubre de 2025. Si se analiza el
grafico 1, donde se presenta el acumulado de los Ultimos 12 meses,
se puede apreciar una fuerte caida a partir de ese mes, alcanzando
valores entre los mas bajos desde 2021, ano en el que comienza la
serie analizada. Si bien aun no se alcanzaron los minimos registra-
dos en febrero de 2023, la tendencia observada sugiere que en los
proximos meses podria superarse ese nivel minimo.

Grafico 1. Demanda acumulada Ultimos 12 meses de MWh de ener-
gia en Misiones dic-21 a feb-26.
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Esta caida puede ser causada por menores niveles de actividad
economica, y no tanto por el aumento de tarifas, las cuales tuvieron
una suba importante en junio de 2024. En el grafico 2 se presentan
las tarifas energeticas en Misiones, las cuales registraron un fuerte
incremento, principalmente para el segmento residencial con sub-
sidios el primer semestre de 2024. Desde ese momento, las subas
tarifarias han acompanado la evolucion de la inflacion. En febrero
2026 al integrarse las tarifas N2 y N3 el promedio por kWh aumento.
En el caso del sector industrial, las tarifas desde 2024 se han man-
tenido dentro de un rango de entre 14y 16 centavos de dolar al tipo
de cambio mayorista.

Grafico 2. Tarifas eléctricas a precios constantes de febrero de
2026 en Misiones ene-2023 a feb-2026
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Como se observa, las tarifas no registraron aumentos significativos
en octubre de 2025; sin embargo, a partir de ese mes se evidencia
una caida en el consumo, lo que podria explicarse principalmente
por los niveles de actividad economica. En lo que respecta al con-
sumo asociado al factor temperatura, en el grafico 3 se observa
como el promedio de temperaturas maximas diarias tiene un alto
Impacto en el consumo residencial, el cual representa el 79 % del
consumo total de energia de la Provincia.

Grafico 3. Demanda energética total y promedio de temperaturas
maximas ene-21a feb-26
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En la serie se observa que los niveles mas altos de consumo de energia
residencial se registran entre diciembre y marzo. La evidencia grafica mues-
tra que, en los Ultimos meses analizados —diciembre a febrero—, los niveles
de temperatura se ubicaron dentro de valores normales; sin embargo, el
consumo estuvo muy por debajo de lo habitual, lo que indica una menor
demanda. Tal como se aprecia en el grafico 4, los consumos de verano de
los Gltimos cinco anos, el consumo residencial durante el Gltimo verano fue
el mas bajo de todo el periodo analizado.

Grafico 4. Demanda de energia residencial en verano de cada ano.
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En 2024, con el nuevo gobierno, se registro una fuerte caida que luego se
recupero parcialmente en 2025, aunque volvio a descender hasta alcanzar el
minimo de la serie.

Esta caida en el consumo, explicada en gran medida por los niveles de
actividad economica y por los ingresos de las familias, tuvo en febrero una
novedad adicional: el cambio en el sistema de subsidios a la energia.

La promulgacion del Decreto 943/2025 representa una recalibracion estruc-

Temperatura. linea Azul
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tural de la matriz de subsidios energéticos en Argentina, desplazando el
modelo RASE de segmentacion estatica (N1, N2 y N3) hacia un Sistema de
Subsidios Energéticos Focalizados (SEF). La operatividad del SEF se materiali-
za a través de bloques de consumo base con topes estacionales diferencia-
dos, que envian una senal de precios clara hacia la eficiencia energética.

Para el suministro eléctrico en el caso de las provincias del Norte, se
establecen limites de 550 kWh en los meses de alta demanda (enero, febrero
y diciembre), de 150 kWh en los periodos valle (marzo, abril, septiembre,
octubre y noviembre) y de 300 kwWh para los de invierno (mayo a agosto). Sin
embargo, el diseno resulta punitivo respecto al consumo excedente: todo
volumen por encima de los bloques base debe abonarse al costo pleno o
precio de mercado determinado por CAMMESA, generando una exposicion
gradual de los usuarios al costo economico real del suministro.

En términos simples, los usuarios que cuenten con subsidios solo tendran
una tarifa reducida por kWh consumido hasta los topes establecidos para
cada mes, mientras que los excedentes deberan abonarse a tarifa plena.

El primer mes de implementacion fue febrero, cuyo consumo se abono en
marzo. Durante ese éste, los primeros 550 kWh se facturaron con tarifa
subsidiada. Sin embargo, en abril —con la factura correspondiente a marzo—
ese tope se redujo a 150 kWh, por lo que muchos usuarios habran observado
un incremento en sus boletas. Este limite de 150 kWh para Misiones no
coincide con la estacionalidad del consumo. En el grafico 5 se observa la
estacionalidad del consumo vy la estacionalidad que intenta representar el
nuevo esquema tarifario.

Grafico 5. Estacionalidad de los topes con subsidio y estacionali-
dad del consumo residencial en Misiones.
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Fuente: ODEM en base a datos de Secretaria de Energia y Cammesa.

Este nuevo esquema se ajusta mejor a los meses de verano e invierno, pero
en los meses templados queda muy por debajo del consumo real, principal-
mente en marzo, cuando las temperaturas contindan siendo elevadas en
Misiones y el consumo energético sigue siendo alto.

El nuevo esquema de subsidios también introdujo un cambio en la catego-
rizacion de los usuarios, quedando Unicamente dos esquemas: con subsidio
y sin subsidio. En términos generales, desaparece la categoria N3, que
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funcionaba como una categoria intermedia. En marzo varios usuarios
podrian haber observado un cambio en su categoria, pasando a estar dentro
del grupo sin subsidios.

No se cuenta aln con estadisticas oficiales sobre la cantidad de usuarios
afectados; sin embargo, los niveles de consumo residencial indican que
representan la gran mayoria de los consumidores de energia en Misiones.
Dentro del consumo residencial de 2025, el consumo con y sin subsidio
representa el 79 % y el 21 % respectivamente. En febrero, con el nuevo
esquema, esta proporcion se mantuvo. Esto indica que, en téerminos de
consumo energético, la demanda correspondiente a la categoria N3 paso
mayormente a la categoria con subsidio.

A modo de ejemplo se representa en la tabla 1 el gasto —solo en electrici-
dad consumida mas IVA— para un usuario con un consumo mensual de 350
kWh frente a este cambio en el esquema de subsidios.

El subsidio se mide por la diferencia de tarifa entre el usuario con subsidio
y el usuario sin subsidio.

Tabla 1. Ejemplo ilustrativo del impacto del cambio de sistema de
subsidios residenciales.

Mes ene-26 feb-26 mar-26

Usuarioconst § 34483 $§ 34611 $ 56.387
Usuariosinsu $ 98511 $ 100.605 $ 100.605
Subsidioestin $ 64.028 $§ 65995 $§ 44.219

Como se observa, el nivel de subsidio en enero era de 64 mil pesos. En
febrero se implementa el nuevo esquema, pero con un tope de 550 kWh, por
lo cual el cambio no se percibe en el nivel de subsidio. En marzo, en cambio,
el subsidio cae un 33 %, y el gasto Unicamente en energia aumenta un 63 %.
El nuevo sistema implementado en febrero trae las mayores novedades en
marzo y abril. Para los meses de mayo a agosto si las tarifas no tienen
grandes aumentos los subsidios pueden volver a aumentar.

Conclusion

En los Gltimos anos se produjeron varios cambios en el sistema eléctrico,
tanto en sus tarifas como en la demanda de energia. Inicialmente se regis-
traron fuertes aumentos tarifarios que luego comenzaron a acompanar los
niveles de inflacion, estabilizando el valor relativo de las tarifas.

El nivel de actividad economica afectd de manera significativa la demanda
de energia en Misiones a partir de octubre de 2025.

Posteriormente, en febrero de este ano se implementd un nuevo esquema
de subsidios a las familias, cuyos efectos comenzaron a percibirse recien en
abril con las facturas correspondientes a marzo, cuando los subsidios se
redujeron fuertemente al quedar subsidiados Unicamente los primeros 150
kWh de consumo.

El analisis de la demanda de energia muestra dos hechos relevantes: por
un lado, la caida de la demanda en Misiones a partir de octubre de 2025y,
por otro, los efectos del nuevo esquema de subsidios observados desde
marzo de 2026.
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Dado que el 79 % del consumo residencial —y el 36 % de la demanda total
de energia— aln cuenta con subsidios, este nuevo esquema probable-
mente tendra repercusiones en los ingresos de los hogares misioneros,
que deberan destinar una mayor proporcion de sus recursos al pago de
la energia consumida.
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